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Coches menos

ymas seguros

uando termine este afio, la edad media del par-

que automovilistico espafol rondara los doce

anos, uno de los mas vetustos de Europa, tras

haber avanzado durante la crisis desde una media
de ocho anos. Este abultado envejecimiento de los au-
tomoviles tiene diversas causas, no todas ellas relacio-
nadas con la crisis. Ademas de la prolongacién de la vida
1til de los coches por parte de los particulares ante el de-
terioro de las expectativas econémicas durante los ulti-
mos siete u ocho anos, hay que tener en cuenta el cam-
bio de los hébitos de consumo de las generaciones mas
jovenes, que en muchos casos supone la renuncia al coche
como instrumento de movilidad. Entre ambas circuns-
tancias han provocado que las ventas de vehiculos en el
pais sean muy sensiblemente inferiores a las de los ulti-
mos afos de las décadas de los ochenta y noventa, pese
a que la fuerza laboral es hoy mucho mas elevada, con
18 millones de ocupados.

contaminantes

Pero lo cierto es que esta involuntaria prolongacion de
la vida de los automéviles los convierte en mucho menos
seguros y en mucho mas contaminantes. Ademas del dete-
rioro de las condiciones de emision y de seguridad propios
del envejecimiento, los turismos montados hoy disponen
de caracteristicas mucho més depuradas para filtrar la emi-
sion de gases contaminantes, y de sistemas de seguridad
de los ocupantes mucho mas contrastados. Y ambos concep-
tos, la seguridad individual y colectiva y el grado de emisio-
nes, deben ser reforzados. Se debe recordar, para tener una
idea de los diferenciales de seguridad, que la edad media
de los vehiculos afectados por siniestros con victimas morta-
les el ano pasado era de 14 afios. Y para ilustrar los diferen-
tes grados de contaminacion de los coches basta conocer
que un vehiculo nuevo consume un 30% menos de combus-
tible y emite un 95% menos de particulas que uno antiguo.

El Gobierno, a través de la Direccién General de Tréfico,
yla asociacion de vendedores de automéviles (Ganvam) han
elaborado un ambicioso plan que pretende llevar la vida
media de los automéviles que circulen por el pais en 2020
alos siete anos, practicamente el mismo nivel de antes de
la crisis. Entre las medidas, habra incentivos a la renova-
cion del parque y sustitucién por coches mas ecologicos,
como ya se ha practicado en el pasado con sucesivos planes
PIVE o Renove. Pero también se vigilaran practicas tales
como que en talleres ilegales se manipulan cuentakiléme-
tros, se revendan ilegalmente coches o se reparen sin las
garantias de homologacién. Los conductores deben con-
cienciarse de que la mejora de los estandares de consumo
con motores mas ecologicos supone un notable ahorro para
los bolsillos, pero que la seguridad no tiene precio.

El mercado como
seleccionador

as rentabilidades bajo minimos de los dep6-
sitos clasicos han sido uno de los principales
motores del renacimiento vigoroso de los fon-
dos de inversion en Espafa. Y aqui los gran-
des protagonistas han sido los pequefios inversores, con
un aumento muy notable del niimero de participes, que
han pasado en tres anos de 4,5 millones a los actuales
7,7 millones. Sin embargo, no todos los medios de inver-
sion colectiva viven ese renacer. Hay un producto, re-
gulado en Espafa en 2006, que ha sufrido diversos en-
vites. Se trata de los fondos de inversion libre, los co-
nocidos como hedge funds, o fondos de cobertura. Estos
han buscado su publico de grandes inversores, pues
la suscripcién minima es de 50.000 euros y en muchos
casos supera los 100.000. Pero los fondos que invier-
ten en ellos, concebidos inicialmente para los peque-
fios inversores como carteras de inversion libre, prac-
ticamente se han extinguido. De las cuatro decenas que
llegd a haber a finales de 2009 han quedado siete. Es
decir, a la vez que los fondos y sociedades de inversion
crecen como nunca, los hedge fundsy, en especial, los
fondos que invierten en ellos han sufrido serios pro-
blemas de liquidez y, salvo excepciones, de rentabilidad.
Una vez mas, el mercado actiia como seleccionador.
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depara 2016

que nos
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1 afio 2015, a nivel concursal,

se ha presentado algo menos

agitado que los afios prece-

dentes, aunque todavia con
ciertos casos especialmente relevantes
que nos recuerdan que la crisis econ6-
mica del sector empresarial permanece
vigente. De las estadisticas del INE se
desprende una clara tendencia decre-
ciente en la declaracién de los concur-
sos de acreedores desde 2013, evolu-
cién que también confirman los tlti-
mos datos del Consejo General del
Poder Judicial. Si bien estos datos
deben llevarnos al optimismo, no de-
bemos ignorar que una empresa, al
igual que un ser vivo, no puede morir
dos veces, y es por ello que el nimero
de empresas espafiolas concursadas no
podré seguir otra ruta que la del des-
censo para el 2016, porque el grueso de
estos casos de insolvencia ya quedo re-
cogido entre 2011 y 2013.

De cualquier modo, la insuficiente fi-
nanciacién con recursos propios y el
excesivo apalancamiento de muchas
empresas las esta abocando a procesos
de refinanciacion de la deuda. Es nor-
mal que el empresario evite dar publi-
cidad a este tipo de soluciones y conti-
nie refinanciando deuda, firmando
avales y aportando nuevos fondos sin

preocuparse de obtener garantias en la
devolucién de dichas aportaciones. Po-
nerlo de manifiesto y plantear una so-
lucion a la refinanciacion del modo
que establece la Ley Concursal aporta
ventajas, ya que protege de una posible
accion rescisoria y la viabilidad debe
demostrarse. En ocasiones, el empresa-
rio prefiere “dar por sobreentendida la
viabilidad” que cuestionarla en un pro-
cedimiento abierto.

El éxito o fracaso de procedimientos
de refinanciacién en marcha, como el
de Abengoa, marcara el camino a se-
guir para otras muchas empresas en
este nuevo ano concursal. Las empre-
sas deberan dedicarse a su core busi-
ness, es decir, hacer bien lo que saben
hacer, y desprenderse de actividades
accesorias que se permitian en un con-
texto no tan riguroso. A nivel sectorial,
construccion, inmobiliaria, industria y
energia siguen siendo los sectores de
actividad empresarial que verdadera-
mente han sido damnificados de la cri-
sis, tendencia que continuara en el
nuevo afno, aunque si se percibird un
descenso de nuevos casos. Por tamano,
las pymes seguiran siendo las entida-
des que se veran mas afectadas por
casos de insolvencia. En referencia a la
tramitacion, la reciente implantacion

de la obligatoriedad de realizar las co-
municaciones relacionadas con con-
cursos de manera electrénica, es previ-
sible que repercuta en una agilizacién
de los procedimientos en 2016. Otra
nueva medida que tendra efectos posi-
tivos es la consolidacion de las figuras
extraconcursales, mediante las que las
empresas pueden alcanzar beneficios
que antes solo podian obtener a través
del concurso.

No menos importante a efectos de
tramitacion es la reciente aprobacion
del formulario para solicitar un acuer-
do extrajudicial de pagos. Lejos de agi-
lizar el recurso, este nuevo mecanismo
genera importantes complicaciones
para el acceso al mismo, pues requiere
facilitar una importante cantidad de
documentos de dificil obtencion, que
pasan por un inventario de bienes y
derechos, ingresos y gastos regulares
previstos, lista de acreedores, o certifi-
cado de antecedentes penales, entre
muchos otros. A nivel legislativo, esta
pendiente de aprobacion el Estatuto de
la Administracién Concursal que, entre
otros aspectos, especificara los requisi-
tos de acceso a la misma y de retribu-
cion del administrador; y en lo que se
refiere a la figura de la administracion
concursal, la SLP (sociedad limitada

profesional) se afianzard como admi-
nistrador concursal a lo largo de este
afo. Ya en 2014, el 37% de los procesos
concursales eran gestionados en las
principales provincias espanolas por
parte de sociedades limitadas profesio-
nales, tendencia que se ha mantenido
en 2015 y que continuara en 2016.

Por tltimo, cabe apuntar que las re-
cientes reformas siguen y seguiran
manteniendo privilegios de cobro de
las administraciones publicas. Esta cir-
cunstancia es evidente, por ejemplo, en
casos de empresas de servicios o indus-

Lgs re- trias, intensivas en personal, cuyas
cientes deudas a la seguridad social se subro-
reformas gan al adquiriente de la unidad pro-

5 ductiva. Dicha situacién de preferencia
SlgU?ﬂy se mantiene en caso de aprobarse un
segu1rén convenio, ya que su parte privilegiada
mante- debe atenderse antes que los créditos

s ordinarios. Se intuye, por tanto, un fu-
nlf_!n_do . turo concursal més estable y menos
pr lVlleglOS agitado, aunque atin con importantes
de cobro procedimientos concursales, tanto en

nimero como en magnitud, unos ya
en. la.S Ad- abiertos y otros que lo haran en los
ministra- proximos meses, que nos han de man-
ciones tener a alerta, especialmente aquellos

g " que, por su dimensién, sentaran un re-
PUbllcaS ferente en el proceder concursal del

pais, como es el caso de Abengoa.
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